证券投资管理学习情境设计

一、教学目标

1.了解证券投资的风险与收益；

2. 熟悉债券投资和股票投资的决策类型；

3.了解证券投资组合策略。

二、课时分配

安排4个课时。

三、教学重点难点

1.证券投资的风险与收益；

2.债券投资策略；

3.股票投资策略；

4.证券投资组合的风险与报酬。

四、教学大纲

第一节 证券投资概述

一、证券投资的类型

（一）按证券发行的主体划分

（二）按准备持有证券时间的长短划分

（三）按证券所代表的权利性质划分

（四）按投资收益的稳定性划分

二、证券投资的风险

（一）违约风险

（二）利率风险

（三）购买力风险  

（四）变现力风险

（五）期限风险

三、证券投资的收益

（一）短期证券投资到期收益率

（二）长期证券投资到期收益率

 1.长期债券投资到期收益率

2.长期股票投资到期收益率

第二节 债券投资

一、债券投资的目的

二、债券投资的优缺点

（一）债券投资的优点

1.风险小，本金安全性高

2.收入比较稳定

（二）债券投资的缺点

1.购买力风险比较大

2.无经营管理权

三、债券投资的策略

（一）债券的选择

1.收益率的测算与比较

2.到期日与可变现能力

3.债券信用等级的调查与评价

（二）债券投资策略的类型

1.被动投资策略

2.主动投资策略

3.免疫策略

（三）投资策略的选择

第三节 股票投资

一、股票投资的目的

1.以获取投资收益为目的

2.以战略控制为目的

二、股票投资的优缺点
（一）股票投资的优点

1.投资收益高

2.购买力风险较低

3.拥有一定的经营管理权

（二）股票投资的缺点

1.本金安全性低

2.股价不稳定，受众多因素影响

3.收益不稳定

三、股票投资的策略

（一）基本分析

1.宏观经济分析

2.行业分析

3.公司分析

（二）投资规模与投资时机的选择

（三）投资方法的选择

1.三分法和两分法

2.定式法

3.均损法

第四节 证券投资组合

一、证券投资组合的风险

（一）系统风险

（二）非系统风险

（三）证券投资组合风险的衡量

1.单个证券的
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系数

2.证券投资组合
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系数的确定

二、证券投资组合的风险报酬

三、证券投资组合的方式和策略

（一）证券投资组合的方式

1.不同风险等级的证券投资组合

2.不同收益率的证券投资组合

3.不同流动性的证券投资组合

（二）证券投资组合策略

1.保守型策略

2.冒险型策略

3.适中型策略

五、教学案例

股评专家经常告诉股民：“某只股票的价值被市场低估，具有投资价值，投资者可以介入”。可是，投资者购买了这只股票之后，却被长期“套牢”，更谈不上获利。于是，投资者大骂股评专家被人收买，为“庄家”说话。

讨论：

1.股评专家说“某只股票的价值被市场低估”的依据是什么？

2.股评专家果真被“庄家”收买吗？

3.股票的内在价值与市场价格关系如何？如何正确看待这种关系？

分析：

股票的内在价值决定股票的市场价格，股票的市场价格总是围绕其内在价值波动。由于未来收益及市场利率的不确定性，计算出来的内在价值只是股票真实的内在价值的估计值。经济形势的变化、宏观经济政策的调整、供求关系的变化等都会影响上市公司未来的收益，引起内在价值的变化。

